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2019

2019

2023 9 30

25

2019 2021

2021

30

30 / 10
10 /

15
20

10
1
12
13

31

51

3.4 /

1.76 120 /

18

30 / 10
10 /
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2019

3.4

2019 2021

2021

2023
2019

5.1
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2019 2021
2019 2021
30
2021

[2011]3101
2010 7



2005 40
2007 15

” 113 2011
1.7

7-1-1-7

2009 38

3.4



2023 9 30

2020
2023 9 30
2023—2024 4%
25
202 7
2023—2024 023
13
2023 7
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2022 24
2020

13%

4.62

7-1-1-10

0.32

2023

2025

1.44

0.87

30



54,122.79 219,469.03 0.25 0.56 0.53
1 2021 GDP Wind
2 2021 -2022 “
” 13 ” GDP - /
GDP
2021
1
1 2 /
2 /
5 /
5
4
5 15
10
6
7 20
5.0
8
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2008 3

2023

2022 11

31

2017 1975

11

30

20

)
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2022 608

2022

11

3



2023 9 30
20

" 2023 9 30

15

10
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8.2

20 11.8

5.0 3.0

3.0
8 9
1.8 /
15#
2500 /

35

2

2.5
2 /
1 m3/d
COD

2
2023 30
/
1 2207-450819-04-01-585165
5 2022 375
20
3 2022 608
20
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2022

1189
4
20
2023 9 30
2018
2019
2022
2023 9 30
2022 “
2022 11 29 2022 375
20
2023 9 30
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2018

22 GB3095-2012
74 168
2015 10 14
2015 69 :
2x 12MW
217,167.4
22
151,209.6 507
50 1 68,572.8
219,782.4 2015 791 ”
2023 9 30
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2014

1000
20
10
2
30

2019

2017

6

9

19

28

2017 2
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0.5

2023

9



91370300164326963R001P 2020.6.16-2025.6.15
9137162572757753X5002P 2020.6.29-2025.6.28
9137030549380556X4001P 2020.6.21-2025.6.20
9137030507967914XW001Z 2022.6.17-2027.6.16
91370305MA3FD3A68T001P 2023.6.22-2028.6.21
2019
2019
2019
2019
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2022 375
20

2019
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2023 9 30

30
2023 9 30
2017
2023 9 30
2021

7-1-1-20

2021

2023



=

- S . .
~ - -
.

2023 9 30



10,000

GB/T31962-2015 10,000
SNCR+SCR
+ 120

2023 9 30 20
t/a

3800 1# 13.6mg/m3 0.669
3800 1# / 0.278
COD 300mg/L 193.16

BODs 151mg/L 96.83

SS 150mg/L 96.66

64.328 m3/a

NHz-N 14mg/L 9.24

TN 35mg/L 24.32

TP 0.9mg/L 0.61

/ 0

/ 0

/ 0

/ 0

/ 0

/ 0

HWO08 0

HW49 0
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HW49

A /
20 20
1,682.33
12,000 /
3800
1# 29m 1#

GB16297-1996

5,000m3/d

GB8978-1996

GB/T31962-2015
B

152m?2

GB 18599-2020

60m?

GB18597-2001
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GB12348-2008

3

36

2022

36

9

14

2023 9
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10

13

GB/T4754-2017
[2011]3101
2010 7

GB3095-2012

2019

2017 30
2020 901

2019
2022
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2023—2024

2018

74

2020

-2022

2017

168

2019



2019

11 2021
12
13
1 2023 9 30
2019 2021
2
3
/
2023 9 30

4 2023 9 30
5

2023 9 30
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30

10

5.89%
12,584.41

2023
“ 2023 9” 30
2023 9 30

36

-635.51 -683.36

7-1-1-27

2023 9 30

2023 9

9 30

2021

36

14.34% 10.84% 7.83%
13,008.73



72,418.02 66,672.49 69,101.98 65,218.65
21.64% 18.91% 23.08% 21.59%

33,652.73 50,530.82 68,481.69
59,337.41 10.06% 14.33% 22.88% 19.64%
2022 12 1,250
4,000
6
1
2
3
4
18
1 2 3
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64,885.97

27.73%

89,237.83

31.14%

125,408.98

38.06%

87,258.08

36.29%

91,428.81

39.07%

101,923.06

35.57%

108,311.95

32.87%

76,217.62

31.70%

7,172.19

3.06%

7,640.24

2.67%

10,142.72

3.08%

8,431.87

3.51%

13,088.12

5.59%

14,236.99

4.97%

16,061.79

4.87%

14,796.19

6.15%

27,701.98

11.84%

34,854.21

12.16%

36,227.78

10.99%

25,176.76

10.47%

5,408.29

2.31%

6,260.40

2.18%

7,208.26

2.19%

5,676.26

2.36%

234,014.52

100.00%

286,536.35

100.00%

329,509.79

100.00%

240,415.11

100.00%
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2023 5

2020 2021 2022 2023
1-9

Choice

2020 9 2021 5
2022 6 2022 10

2020 2021 2022 2023 1-9

2023 1-9 2022 2021 2020
4,546.55 5,139.60 4,269.83 3,241.20
12,973.57 15,039.74 15,922.91 11,572.59

2021 2022 2023 1-9
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2022

2023 1-9 13.46%
5.48 15,828.05 3624.80%
2
2020 2021 2022 2023 1-9
2023 1-9 2022 2021 2020
270,401.47 | 310,878.13 | 369,588.29 | 280,660.22
26.63 29.84 36.97 33.12
/ 10,154.15| 10,417.51 9,997.09 8,475.13
/ 8,787.75 9,601.82 8,913.00 7,259.84
/ 1,366.41 815.69 1,084.09 1,215.29
13.46% 7.83% 10.84% 14.34%
2020 2021 2022 2023 1-9
8,475.13 / 9,997.09 / 10,417.51 / 10,154.15 /
1,521.97 / 420.42 |/ -263.36
7,259.84 |/ 8,913.00 9,601.82 / 8,787.75 |/
1,653.16 / 688.82 / -814.07 / 2020 2022
2# 15#
2022
2022
3
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2023 9 30
25 52.99
2020 2021 2022
4
1
2020 2021 2022 2023 1-9
2023 1-9 2022 2021 2020
238,325.40 215,706.74 130,557.70
24.27 20.71 14.20
22.74 20.25 13.85
381,249.22 319,509.70 272,118.01
33.04 27.30 24.15
32.17 25.84 26.03
233,431.94 | 271,381.61 338,957.42 268,338.04
22.77 27.91 35.52 30.90
23.70 26.74 34.50 32.09
1
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2012 49.40
2021 114.97 10
2022 105.69 8.07%
2022
2021 67,575.81
2022 IPO “ 12
/ ” 5 / 2021
12
2022 381,249.22 33.04 32.17
19.32% 21.03% 24.50% PM5
2021 12 7
2020 2021 2022 2023 1-9
2023 1-9 2022 2021 2020
27.00 22.00 14.56
39.03 31.53 27.65
33.26 40.93 41.26 41.26
2021 2022
2020 2022 14.56 27.00
27.65 39.03
2022 2#
2023 9 30
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2022

2022

2#

2022

15#

4

2022

105.69
23#
2022 9

5 2023

7-1-1-35

3

8.07%
2.40

15#

/



2# 2022 1
4
15# 2022 5 2023 3
15# 15#
15#
15# 2023 3
15#
4,167 [ 2023 3-6 1,671 2,344 2,729
2,185 2023 7 3,962
25# 26# 25# 26#
23#
2022
2022 2023 1-9
2023 1-9 2022
68.47% 68.20%
68.40%
71.13% 71.86%
77 .24% 74.34%
82.48% 79.42%
2023 7-9
2023 7-9
73.80%
82.42%
87 .53%
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5%

2023

93%
2023
8.06 8.75
2
2023 1-9
2023 1-9 2022 1-9
18.03% 18.83% -0.79%
39,587.18 32,940.47 20.18%
9.19% 12.56% -3.37%
38,442.19 57,061.50 -32.63%
13.46% 7.98% 5.48%
15,828.05 424.94 3624.80%
2023 1-9
2023 1-9
2023 1-9 13.46% 5.48
15,828.05 3624.80%
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2022 2021
2022 2021
18.47% 21.86% -3.38%
46,543.62 44,600.97 4.36%
11.51% 19.98% -8.47%
71,481.17 101,892.59 -29.85%
7.85% 10.87% -3.02%
921.43 16,622.92 -94.46%
2022
2022 46,543.62 4.36%
2022
13,569.46 2021 4,637.48 2022
48,503.42 2021  55,070.98 6,567.55
5.18 2022
2022 71,481.17 29.85%
2022 24,688.06
52.63% 2022
2020 2022
96.59% 97.77% 97.93%
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2022 2021 2020
238,325.40 215,706.74 130,557.70
189,821.98 |  160,635.76 |  92,714.79
22.74 20.25 13.85
10,482.46 10,654.26 9,429.64
8,349.09 7,934.18 6,696.41
20.35% 25.53% 28.99%
271,381.61 |  338,957.42 |  268,338.04
252,391.52 304,221.11 231,890.64
26.74 34.50 32.09
10,150.22 9,823.69 8,362.19
9,439.96 8,816.96 7,226.38
7.00% 10.25% 13.58%
2020
2020 ~2022 28.99%
20.35%
2020 ~2022
1
/
2022 2021 2020
10,482.46 -1.61% 10,654.26 12.99% 9,429.64
10,150.22 3.32% |  9,823.69 17.48% |  8,362.19
-332.23 i -830.58 -1,067.45

2020 2021 2022
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-1,067.45 / -830.58 -332.23 |/
2022 2021 2020
151,961.84 | 80.05% | 130,899.66 | 81.49% | 75,673.10 | 79.33%
3,813.79 2.01% | 3,299.69 2.05% | 2,353.58 2.47%
8,781.07 4.63% 7,161.78 4.46% | 5,639.42 5.91%
17,818.18 9.39% | 13,167.91 8.20% | 9,048.69 9.49%
7,447.10 3.92% 6,106.72 3.80% | 2,676.80 2.81%
189,821.98 | 100.00% | 160,635.76 | 100.00% | 95,391.59 | 100.00%
198,118.80 | 78.50% | 241,424.43 | 79.36% | 180,018.67 | 77.63%
6,083.03 2.41% 8,724.39 2.87% | 7,832.80 3.38%
12,116.60 4.80% | 14,411.62 4.74% | 14,239.40 6.14%
30,959.15 | 12.27% | 33,200.33 | 10.91% | 24,290.75 | 10.48%
5,113.94 2.03% 6,460.34 2.12% | 5,509.01 2.38%
252,391.52 | 100.00% | 304,221.11 | 100.00% | 231,890.64 | 100.00%
/
2022 2021 2020

6,683.86 3.38% 6,465.44 18.29% 5,465.55

7,410.05 5.90% 6,996.98 24.73% 5,609.90

726.19 - 531.54 - 144.35

2020 2021 2022

14435 / 531.54

/ 726.19 / 2020

7-1-1-40



~2022

2022 2021 2020
5,139.60 20.37% 4,269.83 31.74% 3,241.20
15,039.74 -5.55% 15,922.91 37.59% 11,572.59
2020 2022 2021
/
2022 2021 2020
783.71 650.39 653.55
1,157.94 962.21 756.97
374.22 311.82 103.42
2020 2022
2020 2022
/
2022 2021 2020
1,101.56 16.72% 946.32 80.44% 524.43
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2023 7

2023 7

2023 7

15,828.05
2021

10

12

24

2023

2021

13

1-9 271,349.84
7.85% 13.46%

2023
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2020 2021 2022 2023 9
2023.9.30 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31
88,828.22 78,084.21 74,341.92 79,911.06
8,185.97 8,982.23 7,669.43 7,493.04
80,642.25 69,101.98 66,672.49 72,418.02
271,349.84 311,864.09 370,195.65 281,090.91
22.29% 22.16% 18.01% 25.76%
2023 9
2020 2021 2022 2023 9
72,418.02 66,672.49 69,101.98 80,642 .25
25.76% 18.01% 22.16% 22.29%
2020 2021 2022 2023 9
8 2021 2020
5,569.14 2022
2021
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2023

9
99,085.67 6,431.48
2
2020 2023 9
77,618.19 145,833.83 80,642.25
2023 9
/2023 1-9 298,393.37 621,250.36 271,349.84
19.51% 17.61% 22.29%
2 . 1 1.37 101.
2022 12002 9,990.89 30,981.3 69,101.98
343,640.16 773,830.85 311,864.09
8.73% 16.93% 22.16%
22,211.87 121,653.34 66,672.49
2021 12021
294,019.50 601,696.91 370,195.65
7.55% 20.22% 18.01%
15,177.84 99,480.85 72,418.02
2020 12020
161,197.86 484,310.08 281,090.91
9.42% 20.54% 25.76%
2023 9

7-1-1-45



24.29%

2020 2021 2022 2023 9

7-1-1-46



1,113.15 1.39%
1,071.52 1.34%
1,013.58 1.27%
6,206.46 7.77%
2020 2021 2022 2023 9
7.77% 6.24% 6.89% 5.38%
2020 2021 2022 2023 9
2023.9.30 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31

2

83,636.35| 94.16%

934.72 1.05%

69,375.95 | 88.85%

3,345.98 4.29%

7-1-1-47

66,678.62 | 89.69%

70,527.95 | 88.26%




52.69% 81.47% 86.45% 88.44%
2020 2021 2022 2023 9
88.44% 86.45% 81.47% 52.69% 2023 9
2020 2021 2022 2023 9 1
1 60
2 60
3 90
4 30
5 90
6 60
7
8
9
10 60
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2020 2021 2022 2023 9
1 2020
2021 2022 2023 9
2020 2021 2022 2023 9
2023.9.30 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31
19,777.60 33,736.13 25,689.36 20,439.16
22,437.99 29,862.99 23,602.03 12,719.00
42,215.59 63,599.11 49,291.39 33,158.16
2020 2021 2022 2023 9
33,158.16 49.291.39 63,599.11
42,215.59
1

7-1-1-49



2020 2021 2022 2023 1-9
103.56% 97.09% 95.95% 103.38%
103.85% 97.13% 95.81% 104.08%
2018
2023.9.30 | 2022.12.31 | 2021.12.31 | 2020.12.31 | 2019.12.31 | 2018.12.31
22,437.99 29,862.99 23,602.03 12,719.00 21,978.52 22,770.21
23,964.59 | 29,031.38| 23,452.56 | 14,845.33| 25,707.77| 23,755.41
20
2-3 2020
2021 2020 2022
2021 6,260.96 2022 12
2023 2022 10
2023 9
2
2020 2021 2022 2023 9
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2023.9.30 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31

6,319.68 31.95% 19,798.09 58.69% 7,421.48 28.89% 6,622.51 32.40%

6,696.66 33.86% 7,347.87 21.78% 11,594.85 45.13% 8,845.92 43.28%

6,761.27 34.19% 6,590.17 19.53% 6,673.03 25.98% 4,970.73 | 24.32%

19,777.60 | 100.00% 33,736.13 | 100.00% 25,689.36 | 100.00% 20,439.16 | 100.00%

2020 2021
2022 2023 9
75.68% 74.02% 80.47% 65.81%

2020 2021 2022 2023 1-9

2023 1-9 2022 2021 2020
4,546.55 5,139.60 4,269.83 3,241.20
12,973.57 15,039.74 15,922.91 11,572.59
2021
2022
40~70
2022 12
2022 12
2023 1-9
2023 9
3
2020 2021 2022 2023 9
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2023.9.30

19,777.60 - 19,777.60

22,437.99 267.72 22,170.26

42,215.59 267.72 41,947.86
2022.12.31

33,736.13 - 33,736.13

29,862.99 628.21 29,234.78

63,599.11 628.21 62,970.91
2021.12.31

25,689.36 - 25,689.36

23,602.03 255.37 23,346.66

49,291.39 255.37 49,036.02
2020.12.31

20,439.16 - 20,439.16

12,719.00 170.37 12,548.63

33,158.16 170.37 32,987.79

2020 2021 2022 2023 9

2023.9.30

19,777.60 18,327.63 92.67%
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22,437.99 15,936.63 71.03%
42,215.59 34,264.26 81.16%
2022.12.31
33,736.13 28,133.43 83.39%
29,862.99 23,839.12 79.83%
63,599.11 51,972.56 81.72%
2021.12.31
25,689.36 18,W* nET
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1 2020

2021 2022 2023 1-9
2-3 2020
2 2022 12
3 2023
4
5
1
2020 2021 2022 2023 9
2023.9.30/ 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31
2023 1-9 12022 /2021 /12020
19,777.60 33,736.13 25,689.36 20,439.16
22,437.99 29,862.99 23,602.03 12,719.00
42,215.59 63,599.11 49,291.39 33,158.16
271,349.84 311,864.09 370,195.65 281,090.91
2012 49.40
2021 114.97
2022 105.69 8.07%
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2022 2021
58,331.56

2020 2021 2022 2023 9

2020 2021 2022 2023 1-9
14.34% 10.84% 7.83%  13.46%
13.46% 2022
5.63

2020 2021 2022 2023 9
7T71.47% 72.29% 81.72% 81.16%

7-1-1-56
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2023 9 30

28,086.66

113.84

711.34
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42,367.83 -

11,070.93 11,070.93

8,986.93 -

2023 9 30 28,086.66

4,050.23 R

1,018.32 R

5,016.29

10,039.58 PRI

2,064.05

701.62

3,248.57

1,847.77

100.23

28,086.66 - -

2023 9 30

7-1-1-59



2023 30 113.84
44.12 38.75%
60.94 53.53%
8.79 7.72%
113.84 100.00%
2023 30
2023 30 711.34
221.01 31.07%
490.33 68.93%
711.34 100.00%
2023 30
2023 30 42,367.83

2,149.00

34,188.76

6,030.07

42,367.83 - -
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2023
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651.06 7.24%
8,986.93 100.00%
2023 30
7
2023 30
2022.3.15 440.00 - - -
20.00%
2021.4.16
2018.11.20 5,000.00 5,000.00 | 2021.7.20 6,941.75
2022.12.15 0.89%
2021.10.29 8,000.00 4,000.00 | 2021.12.16 4,129.18
7.27%
1
2022 3
2,200
161-2 213

7-1-1-62




2022 3 15 “ v

150 /
440.00

2

2018 11 20

564,000

3 310-5
2021 4 15
5,000.00

7-1-1-63
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2023 3 6

1
2
3
2022 3 15
150
440.00
4
1
2021 4 15
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5,000.00

2021 4 16 2021 7 20 2,500.00
1,250.00

1,250.00 2022 12 15
2

2021 11 16

8,000.00

2021 12 16 4,000.00

4,000.00

7-1-1-66



7
1,250.00
4,000.00 5,250.00
2023 8 27
2023
5,250.00
39,111.11 60,165.19
39,111.11 54,915.19
5,250.00
18

7-1-1-67






15,828.05 7.85% 13.46%

2021 2023
2021
2
3
4
18
1,250.00 4,000.00
5,250.00
3 20
8 25.62%
74.89% 86.09% 68.20%
59.15%
18 2023 3 31
26.31% 531 4.85
40.71%

7-1-1-69



18

7-1-1-70

18



62,403,630
27,457.60

5,000.00

2023

2023
44,444 ,445
19,555.56

26
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2023

2023 12 22
5,000.00
1
1
0%
2
2023
62,403,630
217,457.60 5,000.00
2023 11 30
8.15 / 40%
6,888.83

7-1-1-72



34.7% 70%
2
150%
150%
2023 11 30
9.00
8.50
7.50
o 7.00
6:50.
6.00 L
5i50-
5:00_"
450
O NN N AN AN N, N A K \ AN
o e P NG e B Y nn?\\ n?\ nn/\/ ,Q:'.
Choice
2023 11 30
20 60 120 8.15 /
7.54 [ 7.18 / 7.18 /
10% 20% 30%
120
10% 20% 30%
/ 7.18 6.46 5.74 5.03
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49,461.82|  44,515.64|  39,560.46 |  34,623.28
22,457.60|  22,457.60|  22,457.60|  22,457.60
220.25% 198.22% 176.20% 154.17%
2023 11 30 120
30% 154.17%
150%
3
1 44,444,445
62,403,630
2
3
4
6,888.83
34.79% 70%
30%
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150%

7-1-1-75



2023 12 22

2023

2023 12 22

2021 5,100
15.13% 2022
6,700 31.37% 2022

7-1-1-76



1,051.92 2023 1-6
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	二、结合同行业可比情况、应收账款对应的客户情况、账龄结构以及期后回款情况等，说明应收账款账面余额较高的原因及合理性，是否存在放宽信用政策的情形，应收账款是否存在坏账风险；
	（一）结合同行业可比情况、应收账款对应的客户情况、账龄结构以及期后回款情况等，说明应收账款账面余额较高的原因及合理性
	1、应收账款总体情况
	2、同行业上市公司期末应收账款规模普遍较高
	3、应收账款对应的客户情况、账龄结构及期后回款

	（二）是否存在放宽信用政策的情形
	（三）应收账款是否存在坏账风险

	三、结合订单规模、原材料价格波动、存货跌价准备计提情况、同行业可比情况等，说明存货中原材料及库存商品大额增长的原因及合理性，是否与收入增长相匹配，是否存在存货跌价风险
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	四、结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定；自本次发行董事会决议日前六个月至今，公司发行人已实施或拟实施的财务性投资情况，新投入和拟投入的财务性投资金额是否已从本次募集资金总额中扣除
	（一）结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定
	1、财务性投资及类金融业务的认定
	2、截至最近一期末，公司不存在金额较大的财务性投资

	（二）自本次发行董事会决议日前六个月至今，公司发行人已实施或拟实施的财务性投资情况，新投入和拟投入的财务性投资金额是否已从本次募集资金总额中扣除
	1、投资类金融业务
	2、非金融企业投资金融业务
	3、与公司主营业务无关的股权投资
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	五、请保荐人和会计师核查并发表明确核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题3、发行人本次拟募集资金用于年产20万吨特种纸项目（一期）项目，该项目达产后将新增装饰原纸8万吨年产能，该项目达产后毛利率为25.62%，高于报告期内发行人装饰原纸毛利率。目前公司有山东省淄博市、山东省滨州市两处生产基地，公司通过本次募投项目实施在广西省贵港市建设第三生产基地，报告期内发行人装饰原纸系列产品产能利用率分别为74.89%、86.09%、68.20%和59.15%。本次发行拟引入中核华原钛白股份有限公司（以下简称中核钛白）作为战略投资者，引入钛白粉均匀分布工艺、低克重装饰原纸钛白粉...
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	一、李学峰和中核钛白的认购资金来源，是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形，李学峰拟通过质押股份认购本次募集资金，请结合本次认购前后的质押率、股价波动测算、相关质押条款、维护控制权稳定性的措施等，说明是否存在控制权变动风险
	（一）李学峰和中核钛白的认购资金来源，是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形
	1、李学峰的认购资金来源
	2、中核钛白的认购资金来源

	（二）李学峰拟通过质押股份认购本次募集资金，请结合本次认购前后的质押率、股价波动测算、相关质押条款、维护控制权稳定性的措施等，说明是否存在控制权变动风险
	1、本次认购前后的质押率
	2、股价波动测算、相关质押条款
	3、维护控制权稳定性的措施


	二、说明中核钛白作为战略投资者的适格性，在成为公司战略投资者前后与公司的合作内容是否具有明显区别，如是，请详细说明区别情况，如否，请说明中核钛白作为战投的必要性，钛白粉均匀分布工艺及钛白粉高留着工艺技术是否属于国际国内领先的核心技术，相关技术是否存在相应发明专利以及未来合作时的权属安排，相关技术是否具有排他性，相关内容是否在战投协议中明确列示，本次发行是否符合《证券期货法律适用意见第18号》第六条的规定
	三、结合中核钛白所持股份锁定期、后续减持安排、市场近似战投案例等情况，说明中核钛白现有锁定期安排是否符合“愿意长期持有上市公司较大比例股份”相关规定
	四、量化测算发行人向中核钛白新增关联交易的产品数量及金额情况，相关采购是否在战投协议中明确列示，并说明相关交易价格的公允性，是否严重影响公司生产经营的独立性
	五、发行人装饰原纸系列产品报告期内产能利用率存在下降趋势，请结合华南地区市场需求情况、在手或意向订单情况、产品竞争情况、本次拟扩产产品性能或价格优势等，说明新增产能是否具有产能消化空间，本次扩产是否具有合理性；
	（一）华南地区市场需求情况
	1、广西省人造板产量位居全国第一，华南地区政策优势显著，人造板产量保持高速增长态势
	2、华南地区装饰原纸市场需求预测
	3、近三年发行人在华南地区装饰原纸销售收入

	（二）在手或意向订单情况
	（三）产品竞争情况及本次拟扩产产品性能或价格优势
	（四）说明新增产能是否具有产能消化空间，本次扩产是否具有合理性
	1、华南地区广阔的市场需求为产能消化提供坚实的基础
	2、本次扩产进一步巩固和提升公司市场份额及行业竞争地位
	3、产品性能优势显著提高发行人的市场竞争力，进一步保障新增产能的消化


	六、请结合公司账面资金情况、未来资本性支出情况、未来营运资金缺口测算等，说明在存在大额账面资金的情况下，本次募资是否具有必要性；
	（一）公司账面资金情况
	（二）公司未来营运资金需求
	（三）最低货币资金保有量
	（四）偿还有息负债
	（五）未来资本性支出
	（六）本次发行融资的必要性

	七、结合原材料采购价格、主要生产成本、售价及定价情况等，说明本次募投项目预测毛利率远高于现有产品毛利率的合理性，是否同行业可比，相关效益测算是否谨慎合理；
	（一）营业收入
	（二）税金及附加
	（三）总成本费用测算
	（四）主要预测财务指标情况
	（五）效益预测与现有业务的纵向对比
	（六）效益预测与可比公司横向对比

	八、量化测算本次募投项目达产后年新增折旧摊销费用，以及相应折旧摊销费用占收入或利润的比重，是否对公司业绩产生不利影响；
	九、发行人前次募集资金存在永久变更补充流动资金金额的情形，说明履行的相应程序的日期及金额情况，说明相关补流比例是否符合《证券期货法律适用意见第18号》第五条的规定。
	十、请保荐人和会计师核查并发表明确核查意见，请发行人律师核查（1）（2）（3）（5）并发表明确核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论
	1、保荐机构和发行人会计师核查结论
	2、发行人律师核查结论



	其他问题1、请发行人在募集说明书扉页重大事项提示中，按重要性原则披露对发行人及本次发行产生重大不利影响的直接和间接风险。披露风险应避免包含风险对策、发行人竞争优势及类似表述，并按对投资者作出价值判断和投资决策所需信息的重要程度进行梳理排序。
	回复：

	其他问题2、请发行人关注社会关注度较高、传播范围较广、可能影响本次发行的媒体报道情况，请保荐人对上述情况中涉及本次项目信息披露的真实性、准确性、完整性等事项进行核查，并于答复本审核问询函时一并提交。若无重大舆情情况，也请予以书面说明。
	回复：
	一、媒体报道情况
	二、保荐机构核查情况


